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Rapport des auditeurs indépendants
A lintention des administrateurs de Caisse de tiépplacement du Québec

Nous avons procédé a un audit visant a détermifiensemble deCaisse de dépobt et placement du
Québec(la « Société ») se conformait aux exigences Békiaboration des composites prévues par les
normes Global Investment Performance Standard @@smes GIP'S ») pour I'année se terminant au
31 décembre 2011 et a la conception de ses proeégéscédures pour calculer et présenter lestagsul
conformément aux normes GI¥Sau 31 décembre 2011. La responsabilité de la oot aux normes
GIPS'® incombe a la direction de la Société. Notre respbitité consiste & exprimer une opinion sur la
base de notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux nowireasdit généralement reconnues du Canada. Ces
normes requiérent que nous planifiions et réalsl@udit de facon & obtenir 'assurance raisonaajole
la Société a respecté les critéres établis pardemes GIPY. L'audit comprend le contréle par
sondages des éléments probants a I'appui de lamoité, 'appréciation de la conformité général& au
critéres en cause et I'évaluation, le cas échéastprincipes comptables suivis et des estimations
importantes faites par la direction.

A notre avis, la Société s’est conformée aux nor@i&S'® pour I'année terminée au 31 décembre 2011,
notamment aux exigences liées a I'élaboration degosites dans I'ensemble de la Société, et a la
conception de ses procédés et procédures poutaradtyprésenter les résultats conformément aux
normes GIP¥® au 31 décembre 2011.

Nous avons publié des rapports d’audit distinctscertaines présentations individuelles de la $écié
datées du 21 février 2012 et, par conséquent, meMprimons aucune opinion ni aucune autre forme
d’assurance au sujet des résultats dans le pnéggodrt sur la conformité.

S’Mm @Zﬁ/od /M,.bb} fm—-«l’ ,o.ﬂmé.a/.‘

21 février 2012

! Comptable agréé auditeur permis8845

Membre de / Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Caisse de dépdt et placement
du Québec

Notes générales

1. Présentation de la firme

La Caisse de dépbt et placement du Québec (la Caisse) est une institution financiére qui gére des fonds provenant de régimes
de retraite et d'assurance publics et privés (les déposants). La Caisse investit dans les grands marchés liquides et sous forme de
placements privés et d'investissements immobiliers. L'avoir des déposants dans les fonds s’établissait a 158,7 G$ au 31
décembre 2011. Ce document présente les rendements relatifs aux fonds confiés a la Caisse par les déposants.

2.  Enoncé de conformité

La Caisse est en conformité avec les Normes internationales de présentation des performances GIPS MD (« Normes GIPSMD») et

a préparé et présenté ce rapport conformément aux Normes GIPS™P. La Caisse a été vérifiée de fagon indépendante pour les
années allant du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

La vérification détermine si (1) la Caisse a été en conformité avec toutes les exigences de construction des composites des
Normes GIPS™P au niveau de I'ensemble de la firme tel que définie plus haut et que (2) les processus et procédures de la

Caisse sont congus de maniére a calculer et a présenter les performances conformément aux Normes GIPS MP Les composites
ont fait I'objet d’'un examen de performance pour les années allant du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

3. Calculs de rendement

Les calculs de rendement sont basés sur des évaluations mensuelles. La formule Dietz modifiée est utilisée pour calculer le
rendement. Tous les dépdts et retraits sont faits le premier jour de chaque mois. Ainsi, les rendements ne sont aucunement
distortionnés par des flux monétaires au cours du mois.

Chaque portefeuille discrétionnaire pour lequel la Caisse impute des charges d'exploitation est représenté dans au moins un
composite. L'évaluation de ces composites est basée sur les dates de transaction et les rendements sont calculés
mensuellement. Ces rendements sont ensuite liés géométriquement pour produire les rendements trimestriels et annuels.

Les rendements totaux, incluant les gains ou les pertes a la vente de placements et les plus-values (moins-values) non
matérialisées, ainsi que les revenus de placement sont utilisés pour calculer les rendements. Ces rendements incluent le
rendement généré par les liquidités et les quasi-especes. Les revenus d'intéréts sont courus et sont inclus dans les valeurs
marchandes utilisées pour calculer les rendements. Les revenus de dividendes sont inscrits généralement a la date ex-
dividende.

La juste valeur des titres a revenu fixe est déterminée au moyen des cours de cléture des principaux courtiers, ainsi que ceux
fournis par des institutions financiéres reconnues, lorsque ces valeurs sont disponibles. Lorsqu’un cours n'est pas disponible, la
juste valeur est déterminée au moyen de méthodes d'évaluation utilisées dans les marchés des capitaux, telles 'actualisation au
taux d'intérét courant des flux de trésorerie futurs ou sur la base d'opérations similaires conclues sans lien de dépendance. Ces
évaluations sont revues deux fois par année par des firmes externes indépendantes. Pour de plus amples détails sur la
méthodologie employée pour évaluer les BTAA (billets a terme adossés a des actifs), veuillez vous référer a la note 3e des états
financiers cumulés.

La juste valeur des actions cotées est déterminée a partir des cours de cléture des principales Bourses ainsi que de ceux fournis
par des institutions financieres reconnues.

En 2007, la Caisse a adopté les dispositions du chapitre 3855 « Instruments financiers — comptabilisation et évaluation » de la
Partie V du Manuel de I'Institut Canadien des Comptables Agréés — Comptabilité — Normes comptables canadiennes en vigueur
avant le basculement. En vertu de ces dispositions, I'établissement de la valeur marchande doit étre fait selon le cours acheteur
pour les actifs et le cours vendeur pour les passifs. Dans le but de préserver la comparabilité directe des rendements avec les
indices de référence, les cours de cloture continuent toutefois d'étre utilisés aux fins du calcul des rendements de la Caisse.

Pour les biens immobiliers, les évaluations sont réalisées deux fois par année par des évaluateurs indépendants.

Les évaluations des actions non cotées sont réalisées selon des méthodes d'évaluation couramment employées ou sur la base
d'opérations similaires conclues sans lien de dépendance. Les évaluations des actions et des valeurs convertibles non cotées
sont revues deux fois par année par un comité d'évaluation formé d'experts indépendants ou par des firmes externes
indépendantes.
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Les instruments financiers dérivés sont comptabilisés a leur juste valeur. Ces valeurs sont établies a partir des cours de cloture
des principales Bourses ainsi que de ceux fournis par des institutions financiéres reconnues. Dans le cas des instruments non
cotés, certaines évaluations sont réalisées sur la base d'opérations similaires conclues sans lien de dépendance ou selon des
modeles reconnus et couramment employés. Ces évaluations sont revues deux fois par année par des firmes externes
indépendantes.

Les composites et les indices de référence américains sont présentés avant les taxes de non-résident. Pour les autres pays
étrangers, les rendements sont présentés apres ces taxes. Ceci est di au fait que la Caisse, agissant pour le compte de ses
déposants, bénéficie d’une exemption de taxes sur les revenus et les intéréts générés aux Etats-Unis en raison du statut non
imposable de sa clientéle en vertu des dispositions du droit interne et du traité fiscal Canada-Etats-Unis. En ce qui a trait aux
pays étrangers, la Caisse peut, pour certains pays, bénéficier d’'une exemption de taxes ou d’un taux réduit de taxation a I'égard
des revenus et/ou des intéréts, que ce soit en vertu du droit interne ou du traité fiscal entre le Canada et le pays visé.

4, Mesure de risque

Pour le composite Fonds équilibré, la dispersion des rendements annuels est mesurée par I'écart-type des rendements annuels
des comptes présents durant toute I'année dans le composite.

Pour les autres composites, cette mesure de dispersion n'est pas utilisée, car il n'y a qu'un compte par composite. La dispersion
des rendements est mesurée par I'écart-type annualisé des rendements mensuels du composite et de son indice sur une période
mobile de trois ans.

5. Charges d'exploitation et autres frais

En raison de la nature de la Caisse, les charges d'exploitation et autres frais qui sont imputés aux composites sont les frais réels
encourus pour gérer ces fonds. La somme de ces frais est répartie selon des inducteurs appropriés aux activités de placement.
Tous les rendements dans cette présentation sont calculés aprés les frais de transaction, les frais de gestion externe des fonds
d'investissement, et les charges des filiales immobilieres, mais avant les charges d'exploitation et autres frais. Pour chaque
composite, les frais réels encourus sont présentés en points centésimaux.

6. Devise de présentation

Tous les rendements et les actifs sont présentés en dollars canadiens.

7. Actif net sous gestion

L'actif net sous gestion est celui présenté aux états financiers cumulés, ajusté pour exclure les actifs qui ne font pas partie de la
firme comme définie dans la note 1, soit les dépdts a vue et les dépdts a terme des déposants.

8. Information complémentaire

Le manuel de procédures internes concernant I'évaluation des placements, les calculs de rendements et la préparation de cette
présentation de rendements est disponible sur demande en écrivant a info@lacaisse.com.
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Caisse de dép6t et placement

du Québec

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois 0,09
3 mois 0,23
6 mois 0,51
Année a ce jour 1,06

0,08
0,22
0,48
1,00

0,01
0,01
0,04
0,06

Valeurs a court terme

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

6762222 %
337629 $
2714918 %
4468179%
2365475 %
2707739 %
4058445 %
2359150 %
2411743 %
1622383%

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 :

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

2003 :

2002 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

1,06
1,00
0,06

0,65
0,54
0,12

1,07
0,62
0,45

3,68
3,33
0,35

4,56
4,43
0,12

4,39
3,98
0,42

2,95
2,58
0,37

2,50
2,30
0,20

3,16
2,91
0,25

2,68
2,52
0,16

0,86
0,77
0,09

0,86
0,58
0,28

2,37
1,97
0,40

4,12
3,88
0,24

4,48
4,20
0,27

3,67
3,28
0,39

2,72
2,44
0,28

2,83
2,61
0,22

2,92
2,72
0,21

0,93
0,72
0,21

1,79
1,49
0,31

3,09
2,78
0,31

4,21
3,91
0,30

3,96
3,66
0,30

3,28
2,95
0,33

2,87
2,60
0,27

2,78
2,58
0,20

161
1,36
0,25

2,48
2,21
0,26

3,42
3,08
0,34

3,89
3,58
0,32

3,60
3,32
0,28

3,25
2,94
0,31

2,82
2,58
0,24

2,19
1,97
0,22

2,86
2,56
0,29

3,32
2,98
0,34

3,61
3,32
0,29

3,51
3,24
0,27

3,14
2,86
0,28

Actif net sous

gestion

158 706 574 $
151387764 $
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716112 $
121 925703 $
102393353 $

89336739%

77501607 $

2,56
2,30
0,25

2,87
2,57
0,31

3,18
2,87
0,32

3,54
3,25
0,29

3,37
3,12
0,25

2,61
2,34
0,27

2,82
2,53
0,29

3,18
2,87
0,31

3,42
3,15
0,27

% des actifs
de lafirme
4,26
2,23
2,07
3,79
1,52
1,90
3,33
2,30
2,70
2,09

2,60
2,34
0,26

2,86
2,58
0,28

3,12
2,83
0,29

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

0,14
0,48
0,51
0,32
0,28
0,33
0,27
0,28
0,46
0,50

2,66
2,40
0,26

2,84
2,57
0,27

2,66
2,41
0,25

0,11
0,45
0,53
0,30
0,26
0,25
0,14
0,17
0,35
0,42
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Valeurs a court terme
Notes relatives au composite Valeurs a court terme :

1. Description du composite

Ce composite a comme objectif de préserver le capital investi et de maintenir un degré de liquidité élevé tout en procurant un
rendement courant comparable a celui des Bons du Trésor canadiens 91 jours.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont notamment utilisés
pour la gestion du risque de taux d'intérét ou de la durée de la dette.

Depuis le 1er juillet 2010, ce composite ne peut comporter aucun levier ni de vente a découvert. Les activités de préts et
d'emprunts de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler septembre 1998.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est le DEX bons du Trésor 91 jours.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 1 point centésimal pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 2 points centésimaux.

RENSEIGNEMENTS ADDITIONNELS AU RAPPORT ANNUEL 2011 Page 5 de 43



Rendement pour les périodes terminées le

Caisse de dép6t et placement

du Québec

31 décembre 2011 (en pourcentage) :

41 600 376 $
40 038013 $
37645302 $

1 mois 1,70
3 mois 2,24
6 mois 7,22
Année a ce jour 10,10

1,77
2,19
7,44
9,81

(0,07)
0,05

(0,22)
0,29

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

Obligations
Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

44161584 $
39445960 $
35959 466 $
36 186 629 $
32826835 %
27831399 %
22841755 %

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 :

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

2003 :

2002 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

10,10
9,81
0,29

8,45
6,84
1,60

6,38
5,41
0,97

4,82
6,41
(1,59)

3,76
3,68
0,07

4,17
4,06
0,11

6,50
6,46
0,03

7,49
7,15
0,35

7,55
6,69
0,86

9,61
8,73
0,88

9,27
8,31
0,95

7,41
6,12
1,28

5,60
5,91
(0,31)

4,29
5,04
(0,75)

3,96
3,87
0,09

5,33
5,25
0,07

6,99
6,80
0,19

7,52
6,92
0,60

8,57
7,70
0,87

8,30
7,34
0,96

6,54
6,22
0,32

4,98
5,16
(0,18)

4,25
4,71
(0.,46)

4,80
4,73
0,07

6,04
5,88
0,16

7,18
6,77
0,41

8,21
7,52
0,69

7,42
7,11
0,31

5,84
5,58
0,26

4,78
4,88

(0,11)

4,80
5,14

(0,34)

5,47
5,33
0,14

6,42
6,08
0,34

7,78
7,25
0,53

6,67
6,41
0,26

5,50
5,27
0,23

5,12
5,20

(0,08)

5,34
5,54

(0,21)

5,88
5,60
0,28

7,05
6,61
0,44

Actif net sous
gestion

158 706 574 $
151387764 $
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716112 $
121 925703 $
102393353 $

89336739%

77501607 $

6,25
6,02
0,24

5,67
5,47
0,19

5,51
5,52

(0,01)

5,70
5,73

(0,03)

6,49
6,11
0,38

6,29
6,08
0,21

5,92
571
0,22

5,80
5,69
0,11

6,25
6,16
0,10

% des actifs
de lafirme

26,21
26,45
28,71
37,44
25,43
25,20
29,68
32,06
31,15
29,47

6,44
6,21
0,22

6,13
5,83
0,30

6,27
6,06
0,21

3,28
3,80
3,59
3,55
3,02
3,07
3,60
3,78
4,03
3,52

6,56
6,27
0,29

6,51
6,15
0,36

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

6,86
6,51
0,35

3,28
3,78
3,60
3,61
3,04
3,12
3,62
3,75
4,17
3,76

RENSEIGNEMENTS ADDITIONNELS AU RAPPORT ANNUEL 2011

Page 6 de 43



Caisse de dépdt et placement
du Québec

Obligations
Notes relatives au composite Obligations :

1. Description du composite

Ce composite a comme objectif d'offrir une valeur ajoutée au-dessus de l'indice de référence en investissant principalement dans
des titres de dette canadiens.

Depuis le 1er juillet 2010, les activités de dette privée ont été transférées du composite Participations et infrastructures a ce
composite. Du ler juillet 2003 au 1ler juillet 2010, le composite regroupait uniquement les placements en obligations faits sur les
marchés cotés. Avant le ler juillet 2003, ce composite regroupait les placements en obligations faits sur les marchés cotés et la
dette privée.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont principalement utilisés
pour couvrir des positions, réduire les risques de marché et profiter d'occasions d'arbitrage.

Les activités de préts et d'emprunts de titres ainsi que de ventes a découvert sont permises dans le cadre de la gestion de ce
composite selon les limites autorisées. La structure des titres de dette d'actifs titrisés non synthétiques adossés a des actifs
tangibles ne doit comporter aucun levier.

Depuis le 1er mai 2003, une portion des actifs de ce composite est confiée a des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler septembre 1998.

3. Indice de référence

Depuis le 1er juillet 2010, I'indice de référence est l'indice DEX obligataire universel ajusté. Auparavant, l'indice de référence de
ce composite était I'indice DEX obligataire universel. Ce changement d'indice est justifié pour mieux refléter la surpondération
des obligations du Québec dans le composite.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 12 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 11 points centésimaux.
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Rendement pour les périodes terminées le

Caisse de dép6t et placement

du Québec

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

31 décembre 2011 (en pourcentage) :

41 600 376 $
40 038013 $
37645302 $

1 mois 1,70
3 mois 2,24
6 mois 7,22
Année a ce jour 10,10

1,77
2,19
7,44
9,81

Obligations - Revenu fixe

(0,07)
0,05

(0,22)
0,29

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

44161584 $
39445960 $
35959 466 $
36 186 629 $
32826835 %
27831399 %
21037849%

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 :

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

2003 :

2002 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

10,10
9,81
0,29

8,45
6,84
1,60

6,38
5,41
0,97

4,82
6,41
(1,59)

3,76
3,68
0,07

4,17
4,06
0,11

6,50
6,46
0,03

7,49
7,15
0,35

7,36
6,69
0,66

9,80
8,73
1,07

9,27
8,31
0,95

7,41
6,12
1,28

5,60
5,91
(0,31)

4,29
5,04
(0,75)

3,96
3,87
0,09

5,33
5,25
0,07

6,99
6,80
0,19

7,42
6,92
0,51

8,57
7,70
0,87

8,30
7,34
0,96

6,54
6,22
0,32

4,98
5,16
(0,18)

4,25
4,71
(0.,46)

4,80
4,73
0,07

6,04
5,88
0,16

7,11
6,77
0,35

8,21
7,52
0,69

7,42
7,11
0,31

5,84
5,58
0,26

4,78
4,88

(0,11)

4,80
5,14

(0,34)

5,47
5,33
0,14

6,37
6,08
0,29

7,78
7,25
0,53

6,67
6,41
0,26

5,50
5,27
0,23

5,12
5,20

(0,08)

5,34
5,54

(0,21)

5,84
5,60
0,24

7,05
6,61
0,44

Actif net sous
gestion

158 706 574 $
151387764 $
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716112 $
121 925703 $
102393353 $

89336739%

77501607 $

6,25
6,02
0,24

5,67
5,47
0,19

5,51
5,52

(0,01)

5,67
5,73

(0,06)

6,49
6,11
0,38

6,29
6,08
0,21

5,92
571
0,22

5,77
5,69
0,08

6,25
6,16
0,10

% des actifs
de lafirme

26,21
26,45
28,71
37,44
25,43
25,20
29,68
32,06
31,15
27,15

6,44
6,21
0,22

6,10
5,83
0,27

6,27
6,06
0,20

3,28
3,80
3,59
3,55
3,02
3,07
3,60
3,80
4,10
3,64

6,54
6,27
0,27

6,51
6,15
0,36

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

6,86
6,51
0,35

3,28
3,78
3,60
3,61
3,04
3,12
3,62
3,75
4,17
3,76
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Obligations - Revenu fixe
Notes relatives au composite Obligations - Revenu fixe :

1. Description du composite

Ce composite a comme objectif d'offrir une valeur ajoutée au-dessus de l'indice de référence en investissant principalement dans
des titres de dette canadiens.

Depuis le 1er juillet 2010, les activités de dette privée ont été transférées du composite Participations et infrastructures a ce
composite. Avant le 1er juillet 2010, le composite regroupait uniqguement les placements en obligations faits sur les marchés
cotés. Pour les périodes antérieures au 1ler juillet 2003, ce composite était un sous-groupe du composite Obligations. Au-dela de
cette date, les deux composites refletent la méme stratégie.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont principalement utilisés
pour couvrir des positions, réduire les risques de marché et profiter d'occasions d'arbitrage.

Les activités de préts et d'emprunts de titres ainsi que de ventes a découvert sont permises dans le cadre de la gestion de ce
composite selon les limites autorisées. La structure des titres de dette d'actifs titrisés non synthétiques adossés a des actifs
tangibles ne doit comporter aucun levier.

Depuis le 1er mai 2003, une portion des actifs de ce composite est confiée a des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler octobre 2003.

3. Indice de référence

Depuis le 1er juillet 2010, I'indice de référence est l'indice DEX obligataire universel ajusté. Auparavant, l'indice de référence de
ce composite était I'indice DEX obligataire universel. Ce changement d'indice est justifié pour mieux refléter la surpondération
des obligations du Québec dans le composite.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 12 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 11 points centésimaux.

RENSEIGNEMENTS ADDITIONNELS AU RAPPORT ANNUEL 2011 Page 9 de 43



Rendement pour les périodes terminées le

Caisse de dép6t et placement

du Québec

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

31 décembre 2011 (en pourcentage) :

3758146 $
3597657 $
3102148 $

1 mois 4,16
3 mois 5,59
6 mois 15,95
Année a ce jour 18,55

4,13
5,58
15,95
18,63

Obligations a long terme

0,03

0,02

0,00
(0,08)

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

3039517 %
3175403 $
3193092%
1937173 %

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 :

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

18,55
18,63
(0,08)

12,30
12,32
(0,02)

2,11
1,25
0,86

4,64
6,16
(1,51)

4,66
4,39
0,27

3,63
3,86
(0,23)

S.0.
S.0.
S.0.

15,38
15,43
(0,05)

7,08
6,64
0,44

3,37
3,67
(0,31)

4,65
5,27
(0,62)

4,14
4,12
0,02

S.0.
S.0.
S.0.

10,78
10,50
0,28

6,26
6,48
(0,22)

3,80
3,91
(0,12)

4,31
4,80
(0,49)

S.0.
S.0.
S.0.

9,21
9,40
(0,19)

5,86
5,95
(0,09)

3,75
3,90
(0,14

S.0.
S.0.
S.0.

8,29
8,38
(0,09)

5,41
5,53
(0,12)

S.0.
S.0.
S.0.

Actif net sous
gestion

158 706 574 $
151387764 $
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716112 $
121 925703 $

7,49
7,61
(0,12)

S.0.
S.0.
S.0.

S.0.
S.0.
S.0.

% des actifs
de lafirme

2,37
2,38
2,37
2,58
2,05
2,24
1,59

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

6,54
7,34
7,12
7,13
S.0.
S.0.
S.0.

6,51
7,51
7,29
7,33
S.0.
S.0.
S.0.
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Obligations a long terme

Notes relatives au composite Obligations a long terme :

1.

Description du composite

Ce composite regroupe essentiellement des instruments financiers du marché obligataire canadien a long terme. Depuis le ler
janvier 2010, I'objectif de ce composite est de répliquer le rendement de son indice de référence.

Depuis le 1er juillet 2010, ce composite ne peut comporter aucun levier, ni de vente a découvert, a I'exception d’'une marge de
manoeuvre prévue pour le levier afin d’opérer la méthode de réplication optimisée selon les balises autorisées.

Ce composite n'inclut pas des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion.

Les activités de préts et d'emprunts de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites
autorisées.

Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler avril 2005.

Indice de référence

Depuis le ler janvier 2011, l'indice de référence se nomme DEX obligations gouvernementales a long terme ajusté et est
composeé de 25 % de l'indice DEX obligations fédérales a long terme, de 25 % de I'indice DEX obligations provinciales a long
terme et de 50 % du DEX obligations du Québec a long terme. Ce changement d'indice est justifié afin de mieux refléter la
composition du composite.

Du ler juillet 2010 au 31 décembre 2010, I'indice était le DEX obligations gouvernementales a long terme ajusté, dont la portion
Provinces était remplacée par les obligations du Québec. Ce changement d'indice était justifié afin de mieux refléter la
surpondération des obligations du Québec dans le composite.

Du ler septembre 2005 au 30 juin 2010, l'indice de référence de ce composite était I'indice DEX obligations gouvernementales a
long terme.

Durant la mise en place du composite en avril 2005, l'indice était composé de 50 % de l'indice Scotia Capital obligations
gouvernementales a long terme et de 50 % de l'indice Scotia Capital obligations fédérales a long terme. Cette proportion a été
ajustée de 10 % par mois, de mai 2005 a aolt 2005, pour atteindre 100 % de l'indice Scotia Capital obligations
gouvernementales a long terme en septembre 2005.

Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler avril 2005 au 31 décembre 2011.

Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 8 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 7 points centésimaux.
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Caisse de dép6t et placement

du Québec

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois
3 mois
6 mois

Année a ce jour

1,92
2,44
9,19

14,96

1,59
1,96
6,93
9,51

0,33
0,48
2,26
5,45

Dettes immobiliéres
Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

6679713 %
8607 291%
9019927 $
11331733%
11 506 095 $
9053201 %
6389641 %
4315533 %
3254092%
3524837 %

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011:

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

2003 :

2002 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

14,96
9,51
5,45

17,09
7,13
9,95

(20,33)
8,52
(28,85)

(7,64)
(3,04)
(4,60)

0,94
3,52
(2,58)

6,48
5,14
1,35

10,94
6,51
4,43

11,97
7,15
4,82

9,55
6,69
2,86

11,30
8,73
2,57

16,02
8,31
7,70

(3,42)
7,82
(11,24)

(14,22)
2,58
(16,79)

(3,44)
0,19
(3,63)

3,68
4,33
(0,65)

8,69
5,82
2,87

11,45
6,83
4,63

10,75
6,92
3,83

10,42
7,70
2,72

2,36
8,38
(6,03)

(4,84)
4,07
(8,92)

(9,44)
2,89
(12,33)

(0,24)
1,81
(2,05)

6,04
5,05
0,99

9,77
6,26
3,51

10,82
6,78
4,03

10,93
7,52
3,42

(0,24) 0,00
5,41 5,03
(565  (5,03)
(3,43) (1,52)
3,94 4,18
(7,37) (5,70)
(569)  (2,58)
3,45 4,05
(9,14) (6,63)
2,44 4,28
2,97 3,79
(0,52) 0,49
7,49 7,90
5,57 5,79
1,92 2,11
9,72 10,03
6,37 6,84
3,35 3,19
10,94

7,27

3,67

Actif net sous

gestion

158 706 574 $
151387764 $
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716112 $
121 925703 $
102393353 $

89336739%

77501607 $

% des actifs
de lafirme

4,21
5,69
6,88
9,61
7,42
6,34
5,24
4,21
3,64
4,55

3,56
5,49
(1,93)

2,93
5,15
(2,21)

2,28
5,34
(3,06)

1,05 2,41
5,05 5,25
(4,00) (2,85)
0,45 2,02
4,56 4,93
(411)  (2,90)
(0,29) 1,06
4,56 4,86
(4,86) (3,81)
5,14 6,00
4,27 4,89
0,87 1,11
8,46

6,28

2,18

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

11,27
11,11
10,60
4,41
4,04
2,85
3,30
3,41
4,02
3,78

4,20
5,62
(1.42)

3,83
5,54
(L.71)

3,21
4,40
4,09
4,05
3,01
3,12
3,61
3,75
4,17
3,76

(1,03)
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Dettes immobilieres
Notes relatives au composite Dettes immobilieres :

1. Description du composite

Ce composite regroupe essentiellement des activités de préts et de titres hypothécaires. Il comprend une large gamme de
produits tels que, des préts hypothécaires de premier rang, des préts subordonnés, des préts transitoires (majoritairement des
préts a la construction a taux variable), des TACHC (titres adossés a des créances hypothécaires commerciales), des titres
adossés a des créances et autres financements structurés adossés a des actifs immobiliers, ainsi que des préts mezzanines.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés utilisés pour la couverture du risque de crédit, de devises et de taux
d’intérét. lls peuvent aussi servir a apparier la durée du composite a celle de I'indice de référence ou a garantir un taux a un
emprunteur.

Aucun levier n'est autorisé dans ce composite, a I'exception du levier résultant des activités telles que la titrisation et les reprises
immobilieres, ou il existe déja des préts hypothécaires sur un immeuble repris, ainsi qu'a la suite de la consolidation des
plateformes opérationnelles. Toutefois, un levier peut étre toléré seulement si cela résulte des effets de la couverture de change
ou de la durée.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler septembre 1998.

3. Indice de référence

Depuis le 1er janvier 2010, I'indice de référence de ce composite est composé de 90 % de l'indice DEX obligataire universel et
de 10 % de l'indice Giliberto-Levy couvert.

Du ler octobre 2005 au 31 décembre 2009, I'indice de référence était composé de 90 % de I'indice DEX obligataire universel et
de 10 % de l'indice Barclays CMBS B couvert.

Entre le ler janvier 1999 et le 30 septembre 2005, I'indice de référence était l'indice obligataire Scotia Capital universel.
Ces changements d'indices étaient justifiés afin de mieux refléter la composition du composite.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés apres les frais de transaction et les charges des filiales, mais avant les charges d'exploitation et
autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 14 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 8 points centésimaux.

6. Evaluation des placements

Les valeurs marchandes des préts hypothécaires (incluant les préts de premier rang, de construction, subordonnés et
mezzanines) sont évaluées a chaque fin de mois et sont établies avec la somme de :

1. la valeur actualisée des flux monétaires anticipés de la portion du prét qui est inférieure a la valeur marchande estimative de
I'actif sous-jacent, en utilisant le taux d’actualisation comme défini ci-dessous.

2. la valeur actualisée des flux monétaires anticipés de la portion du prét qui est supérieure a la valeur marchande estimative de
I'actif sous-jacent, en utilisant un taux équivalent a celui d'un rendement de fonds propres.

Pour la majorité des TACHC et des titres adossés a des créances, les valorisations sont basées sur :
- les prix du marché de titres similaires cités par de grandes institutions financiéres pour les titres cotés liquides;
- I'actualisation des flux monétaires pour les titres cotés non liquides, en utilisant le taux défini ci-apres.

Le taux d'actualisation représente le taux sans risque du marché, majoré d'un écart pour tenir compte du risque selon le type
d'immeuble, la localisation, les termes et conditions du prét ainsi que sa date d'échéance. La variation de I'écart de crédit est
estimée par la direction, basée sur des données générales du marché et est revue par le comité de vérification.
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Rendement pour les périodes terminées le

Caisse de dép6t et placement

du Québec

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois 3,54
3 mois 7,75
6 mois 13,06
Année a ce jour 18,37

3,52
7,72
13,16
18,35

Obligations a rendement réel

0,02
0,03

(0,10)
0,02

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004

1288122 %
939 609 $
652 763 $
557 727 $
861805 $

1059916 $

1249024 $

1090673 %

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 :

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

18,37
18,35
0,02

11,12
11,09
0,03

17,09
14,50
2,59

(2,18)
0,42
(2,60)

1,52
1,59
(0,08)

(2,99)
(2,89)
(0,10)

15,08
15,20
(0,13)

18,02
17,53
0,49

14,69
14,66
0,03

14,07
12,78
1,29

7,02
7,23
(0,21)

(0,35)
1,01
(1,35)

(0,76)
(0,67)
(0,09)

5,66
5,77
(0,11)

16,54
16,36
0,18

15,48
14,61
0,88

8,37
8,50
(0,13)

5,16
5,32
(0,16)

(1,24)
(0,31)
(0,93)

4,26
4,36
(0,10)

9,63
9,55
0,07

Actif net sous
gestion

158 706 574 $
151387764 $
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716112 $
121 925703 $
102393353 $

% des actifs
de lafirme

0,81
0,62
0,50
0,47
0,56
0,74
1,02
1,07

10,79 8,87 6,80 7,94
10,88 8,96 6,89 8,04
(0,09 (0,090 (0,09  (0,10)
6,62 4,62 6,30 7,90
6,73 4,73 6,41 7,93
(011)  (011)  (0,11)  (0,03)
3,06 5,36 7,37

3,20 5,50 7,41

(0,14) (0,14) (0,05)

2,61 5,52

3,36 6,05

(0,75  (0,53)

7,54

7,51

0,03

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

8,51
11,75
11,87
10,10

5,64

5,97

S.0.

S.0.

8,19
11,39
11,47
10,02

5,56

5,84

S.0.

S.0.

9,15
9,18
(0,03)
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Obligations a rendement réel
Notes relatives au composite Obligations a rendement réel :

1. Description du composite

Ce composite regroupe les obligations canadiennes a rendement réel de la Caisse. Les obligations a rendement réel sont des
obligations dont la valeur nominale est directement liée a l'indice des prix a la consommation. Depuis le ler janvier 2010,
I'objectif de ce composite est de répliquer le rendement de son indice de référence.

Ce composite n'inclut pas des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion.

Depuis le 1er juillet 2010, ce composite ne peut comporter aucun levier ni de vente a découvert, a I'exception d’une marge de
manoeuvre prévue pour le levier afin d’opérer la méthode de réplication optimisée selon des balises autorisées.

Les activités de préts et d'emprunts de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites
autorisées.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler octobre 2004.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est l'indice DEX obligations a rendement réel.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2004 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 9 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 8 points centésimaux.
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Caisse de dép6t et placement
du Québec

Infrastructures
Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Rendement pour les périodes terminées le Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

- ) . . . ) Actif net sous | % des actifs] Ecart-type | Ecart-type
Période Composite Indice Ecart Année Composite . o . yp L yp
gestion de lafirme J rendement indice
s.0 s.0

1 mois 4,43 3,40 1,03 2011 5751198 $ 158 706 574 $ 3,62

3 mois 16,17 8,51 7,66 2010 4332759 $ 151 387 764 $ 2,86 Ss.0. S.0.
6 mois 17,68 3,46 14,21

Année a ce jour 23,28 12,70 10,59

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 : COMPOSITE : 23,28 S.0.
INDICE : 12,70 S.0.
ECART : 10,59 s.0.
2010: COMPOSITE : S.0.
INDICE : S.0.
ECART : s.0.
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Infrastructures
Notes relatives au composite Infrastructures :

1. Description du composite

Ce composite regroupe principalement les activités de gestion dans des placements négociés pour des souscriptions de I'avoir
propre en appui au maintien ou au développement d’entreprises dans les secteurs en infrastructures. Il s’agit d’'investissements
sous forme de titres de participation dans des sociétés cotées en Bourse ou non et exploitant des actifs de type services aux
collectivités. Ces investissements peuvent étre effectués dans des projets de développement ou stabilisés.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont notamment utilisés
pour la couverture du risque de taux d’intérét et de devises.

Ce composite ne devrait pas comporter de levier. Toutefois, un levier peut étre toléré seulement s'il résulte des effets de la
couverture de change.

L'écart-type de ce composite n’est pas présenté, car il y a moins de 36 mois d’historique de rendements disponibles. Une portion
de ce composite est investie sous forme de fonds d'investissement.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler juillet 2010.

3. Indice de référence

L'indice de référence est un composite formé d’un panier de titres publics liés a l'infrastructure provenant de Standard and
Poor's, couvert.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler juillet 2010 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés apres les frais de transaction et les frais des fonds d'investissement, mais avant les charges
d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 43 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Depuis le début du composite (1er juillet 2010) jusqu'au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 39 points centésimaux.
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Caisse de dép6t et placement
du Québec

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois 6,14 6,41 (0,27)
3 mois 7,88 6,41 1,47
6 mois 5,18 7,22 (2,04)
Année a ce jour 10,96 15,63 (4,66)

Immeubles
Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

18 204 805 $
16 770823 $
14311038 $
14111088 $

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

Actif net sous

% des actifs| Ecart-type | Ecart-type
de lafirme J rendement indice

17584 287 $
14 098 564 $
10813364 $
7796077 $
7716944 $
7992610%

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011:

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

2003 :

2002 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

10,96
15,63
(4,66)

13,42
11,58
1,84

(12,65)
(15,31)
2,66

(21,92)
(3,41)
(18,51)

20,29
24,37
(4,09)

30,46
27,05
3,41

38,62
31,00
7,62

29,34
19,33
10,01

15,49
10,52
4,97

8,04
7,01
1,03

12,19
13,58
(1,40

(0,47)
(2,79)
2,33

(17,42)
(9,56)
(7,86)

(3,09)
9,61
(12,69)

25,27
25,70
(0,44)

34,48
29,01
5,47

33,90
25,03
8,87

22,22
14,84
7,38

11,70
8,75
2,95

3,21
3,00
0,21

(8,20)
(3,00)
(5,21)

(6,39)
0,58
(6,96)

7,01
15,14
(8,13)

29,57
27,45
2,13

32,74
25,70
7,04

27,46
19,99
7,47

17,30
12,17
5,13

gestion
158 706 574 $ 11,47 11,24 8,42
151 387 764 $ 11,08 14,45 8,93
131103348 $ 10,92 14,19 10,30
117 950 388 $ 11,96 14,05 11,20
155140783 $ 11,33 11,49 12,02
142716 112 $ 9,88 12,95 11,76
121925703 $ 8,87 11,74 10,10
102 393 353 $ 7,61 8,80 6,12
89336739% 8,64 3,99 4,22
77 501 607 $ 10,31 5,48 4,91

(3,75) 0,64
1,36 5,59
(5,10) (4,95)
(1,79) 3,95
3,22 7,60
(501)  (3,65)
1,71 8,21
6,63 11,11
(4,92)  (2,90)
14,16 17,05
18,91 19,00
(4,75) (1,95)
2951 26,58
2537 22,24
4,15 4,33
2820 23,89
21,72 18,62
6,48 5,26
22,30

16,61

5,69

5,09 9,33 1165 12,07 11,66
8,90 11,81 12,72 12,48 11,92
(381)  (248) (1,07  (041)  (0,26)
9,06 11,75 12,21 11,74

11,19 12,32 12,09 1151

(213)  (0,57) 0,12 0,23

11,47 12,04 11,53

12,44 12,16 11,50

(0,96)  (0,12) 0,03

16,78 15,49

17,54 15,97

(0,75) (0,48)

23,28

19,56

3,72
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Caisse de dépbt et placement
du Québec

Immeubles

Autres rendements présentés au 31 décembre (en pourcentage) :

Appréciation

Revenu courant Rendement total

(dépréciation) du capital

2011 4,17 6,57 10,96
2010 4,61 8,42 13,42
2009 4,41 (16,34) (12,65)
2008 3,71 (24,71) (21,92)
2007 3,99 15,67 20,29
2006 5,72 23,40 30,46
2005 5,95 30,84 38,62
2004 6,71 21,21 29,34
2003 8,16 6,77 15,49
2002 9,53 (1,35) 8,04

Notes relatives au composite Immeubles :

1. Description du composite

Ce composite regroupe I'essentiel des placements immobiliers de la Caisse. Plus de 85 % du composite est constitué de
placements directs. Les autres investissements sont sous forme de fonds de placements, de préts hypothécaires, d’actions et de
valeurs convertibles, principalement reliés a des actifs immobiliers.

Tout revenu courant est réinvesti dans le composite Immeubles. Les frais d'aménagement des locaux et autres améliorations
locatives sont amortis pour la durée du bail.
Les rendements incluent aussi le rendement des liquidités.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont notamment utilisés
pour la couverture du risque des devises, la gestion du risque de taux d'intérét ainsi que la gestion de la durée de la dette.

Le niveau de levier maximal de ce composite se situe a 50 %, a I'exception des placements de type immeubles de prestige dont
le maximum global permis est de 70 %. Les placements de type immeubles de prestige regroupent des immeubles de grande
qualité qui procurent un rendement tres stable avec un profil de risque réduit par la qualité des locataires. Les activités de préts
et d'emprunts de titres ainsi que de ventes a découvert sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les
limites autorisées.

Une portion des actifs de ce composite est confiée a des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler septembre 1998.
3. Indice de référence

Depuis le 1er janvier 2010, I'indice se nomme Aon Hewitt - Immobilier ajusté et est composé de 40 % de l'indice IPD Canada, de
30 % de l'indice NCREIF couvert, de 15 % de l'indice IPD UK couvert, de 15 % de l'indice IPD France couvert, moins un codt de
levier, un co(t de gestion et des charges fiscales. Le colt du levier est composé de 50 % du co(t réel du financement interne
couvert, de 25 % du taux obligataire US 3 ans couvert, majoré d'un écart de crédit Giliberto-Levy 2-3 ans, et de 25 % du taux
obligataire Canada 3 ans majoré par un écart de crédit hypothécaire canadien.

Entre le ler janvier 2003 et le 31 décembre 2009, l'indice se nommait Aon-Immobilier et était composé de 70 % de l'indice IPD
Canada et de 30 % de l'indice NCREIF couvert, moins une proportion de l'indice DEX obligataire a court terme de sociétés pour
refléter le levier.

Entre le ler janvier 1993 et le 31 décembre 2002, I'indice était une composition du Russell Canada, du sous-indice Russell
Québec et du sous-indice TSE immobilier et construction, en incluant un levier.

Les changements apportés a l'indice étaient justifiés afin de mieux refléter la composition du composite.
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4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés apres les frais de transaction et les charges des filiales (depuis janvier 2003), mais avant les
charges d'exploitation et autres frais.

Depuis le ler janvier 2003, les charges engagées directement par les filiales immobiliéres sont portées en réduction des revenus
de biens immobiliers. Avant cette date, elles étaient imputées en tant que charges d'exploitation de la Caisse et étaient ainsi
incluses dans les charges d'exploitation du composite. Cette méthode de comptabilisation refléte les facons de faire de
l'industrie.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 11 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 9 points centésimaux.

6. Evaluation des placements

Comme les facteurs fondamentaux affectant la juste valeur ne changent pas de facon significative sur une courte période, les
immeubles sont évalués semestriellement depuis juin 2007 et annuellement pour les périodes antérieures a cette date. Ces
évaluations sont effectuées par des évaluateurs agréés reconnus et indépendants. Pour établir la valeur au 30 juin, I'évaluateur
effectue une mise a jour des taux de capitalisation et certifie la nouvelle valeur. Une réévaluation compléte est effectuée au 31
décembre de chaque année.

Toutefois, chaque trimestre, lors des dispositions d'actifs, des gains ou pertes sur dispositions sont constatés. De plus, il peut
arriver qu’une situation, tel qu’une demande de financement ou un établissement de valeur fiscale, permette d’obtenir une
nouvelle évaluation entre les deux semestres. Si cette évaluation affiche une variation significative de valeur marchande, celle-ci
sera comptabilisée durant le trimestre.

La juste valeur des placements autres que les immeubles (actions, fonds, financements, instruments financiers dérivés) est
établie selon les méthodes d'évaluation appropriées.

7. Autres rendements présentés

Pour ce composite, en plus du rendement total, les rendements annuels de I'appréciation ou de la dépréciation du capital et le
revenu courant d'exploitation sont présentés. Avant le ler janvier 2011, ces rendements étaient calculés de sorte que la somme
géométrique des deux composantes était égale au rendement total du composite.
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Caisse de dép6t et placement

du Québec

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois (1,89) (1,30)
3 mois 3,09 3,50
6 mois (11,65) (8,98)
Année a ce jour (10,63) (8,20)

(0,60)
(0,42)
(2,67)
(2,43)

Actions canadiennes
Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

18564 397 $
19312200 $
17 050 443 $
12886 364 $
20029 648 $
18885097 $
17464 444 $
15347875 $
15630303 $
19560742 $

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 : COMPOSITE : (10,63)
INDICE : (8,20)
ECART : (2,43)
2010 : COMPOSITE : 15,71
INDICE : 17,61
ECART : (1,90)
2009 : COMPOSITE : 36,64
INDICE : 35,05
ECART : 1,58
2008 : COMPOSITE : (32,36)
INDICE : (33,00)
ECART : 0,65
2007 : COMPOSITE : 12,64
INDICE : 9,83
ECART : 2,81
2006 : COMPOSITE : 22,00
INDICE : 17,26
ECART : 4,73
2005 : COMPOSITE : 21,00
INDICE : 24,13
ECART : (3.13)
2004 : COMPOSITE : 15,21
INDICE : 14,48
ECART : 0,72
2003 : COMPOSITE : 27,30
INDICE : 26,72
ECART : 0,57
2002 : COMPOSITE : (19,88)
INDICE : (12,44)
ECART : (7,44)

1,69
3,01
(2,22)

25,74
26,03
(0,29)

(3,86)
(4,88)
1,01

(12,71)
(14,22)
1,51

17,22
13,49
3,74

21,50
20,64
0,85

18,07
19,21
(1.14)

21,10
20,45
0,65

0,99
5,34
(4,35)

12,21
13,40
(1,19)

2,26
2,09
0,17

1,35
0,21)
1,56

(2,41)
(4,80)
2,39

18,47
16,93
1,54

19,36
18,56
0,81

21,07
21,66
(0,59)

5,52
8,30
(2,78)

(1,13) 1,49
(0,58) 1,42
(0,54) 0,07
4,76 8,00
3,98 6,51
0,79 1,50
6,16 8,97
3,90 7,66
2,26 1,31
2,98 5,32
1,73 4,16
1,25 1,16
17,65 19,52
16,31 18,32
1,33 1,19
21,30 11,64
20,55 13,08
0,75 (1,44)
9,20
12,06
(2,86)

Actif net sous
gestion
158 706 574 $
151387764 %
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716 112 $
121925703 $
102393353 %
89336739%
77 501 607 $

4,65 6,84
3,90 6,58
0,75 0,26
10,07 10,79
9,26 9,99
0,81 0,80
9,99 12,31
8,77 11,17
1,22 1,14
8,70 4,06
7,62 4,50
1,08 (0,43)
11,81

12,53

(0,72)

% des actifs| Ecart-type | Ecart-type
de lafirme J rendement indice

11,70 15,85 14,87
12,76 21,25 20,23
13,01 20,87 19,74
10,93 18,55 17,27
12,91 11,07 10,62
13,23 10,19 10,14
14,32 9,33 9,72
14,99 10,66 11,31
17,50 13,70 14,33
25,24 15,69 17,60

7,85 9,86 6,44
7,53 9,51 7,09
0,32 0,34 (0,65)
12,73 8,53

11,95 8,94

0,77 (0,41)

7,67

7,90

(0,24)
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Actions canadiennes
Notes relatives au composite Actions canadiennes :

1. Description du composite

Le composite Actions canadiennes a comme objectif d’offrir une valeur ajoutée au-dessus de l'indice de référence. Il vise une
croissance a long terme du capital. Les capitaux sous gestion sont investis selon deux approches, soit la gestion de type
fondamental et la gestion de type rendement absolu.

Avant le 1er juillet 2003, le composite Actions canadiennes regroupait les placements en actions faits sur les marchés boursiers
et les placements privés. Depuis cette date, le composite regroupe seulement les placements en actions canadiennes faits sur
les marchés boursiers.

Les investissements étrangers a l'intérieur du composite ne peuvent dépasser la limite fixée de 5 % de contenu étranger.
Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont notamment utilisés

pour la couverture du risque de devises et de taux d'intérét et pour profiter d'occasions d'arbitrage.

Ce composite peut comporter un levier de 5 % dans le cours normal des activités d’investissement. Pour le suivi de cette limite,
les activités du groupe Rendement absolu liées a I'ingénierie financiére et aux préts et emprunts de titres de type rendement
absolu sont exclues. Les activités de préts et d'emprunts de titres ainsi que de ventes a découvert sont permises dans le cadre
de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

Une portion des actifs de ce composite est confiée a des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler septembre 1998.

3. Indice de référence

Depuis le 1er mars 2011, l'indice Actions canadiennes est composé de 90 % du S&P/TSX plafonné et de 10 % de l'indice
Morningstar Québec Banque Nationale. Ce changement d'indice est justifié afin de mieux refléter la composition du composite
qui comporte une stratégie sur les sociétés dont le siege administratif est situé au Québec.

Avant cette date, I'indice était le S&P/TSX plafonné.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 20 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 22 points centésimaux.
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Caisse de dép6t et placement
du Québec

Actions canadiennes Marchés boursiers

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois (1,89) (1,30) (0,60)
3 mois 3,09 3,50 (0,42)
6 mois (11,65) (8,98) (2,67)
Année a ce jour (10,63) (8,20) (2,43)

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

18564 397 $
19312200 $
17 050 443 $
12886 364 $
20029 648 $
18885097 $
17464 444 $
15347875 $
15630303 $
13013263 $

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 : COMPOSITE : (10,63) 1,69
INDICE : (8,20) 3,91
ECART : (2,43) (2,22)
2010 : COMPOSITE : 15,71 25,74
INDICE : 17,61 26,03
ECART : (1.90) (0,29
2009 : COMPOSITE : 36,64 (3,86)
INDICE : 35,05 (4,88)
ECART : 1,58 1,01
2008 : COMPOSITE : (32,36)  (12,71)
INDICE : (33,00) (14,22)
ECART : 0,65 1,51
2007 : COMPOSITE : 12,64 17,22
INDICE : 9,83 13,49
ECART : 2,81 3,74
2006 : COMPOSITE : 22,00 21,50
INDICE : 17,26 20,64
ECART : 4,73 0,85
2005 : COMPOSITE : 21,00 18,07
INDICE : 24,13 19,21
ECART: (3,13) (1,14)
2004 : COMPOSITE : 15,21 21,31
INDICE : 14,48 20,45
ECART : 0,73 0,86
2003 : COMPOSITE : 27,73 5,92
INDICE : 26,72 5,34
ECART : 1,01 0,58
2002 : COMPOSITE : (12,17)
INDICE : (12,44)
ECART : 0,27

12,21
13,40
(1,19)

2,26
2,09
0,17

1,35
0,21)
1,56

(2,41)
(4,80)
2,39

18,47
16,93
1,54

19,36
18,55
0,81

21,21
21,66
(0,45)

8,93
8,30
0,63

Actif net sous
gestion
158 706 574 $
151387764 %
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716 112 $
121925703 $
102393353 %
89336739%
77 501 607 $

(1,13) 1,49
(0,58) 1,42
(0,54) 0,07
4,76 8,00
3,08 6,51
0,79 1,50
6,16 8,97
3,90 7,66
2,26 1,31
2,98 5,32
1,73 4,16
1,25 1,16
17,65 19,60
16,31 18,32
1,33 1,27
21,40 13,79
20,55 13,08
0,86 0,71
11,83
12,06
(0,23)

% des actifs
de lafirme
11,70
12,76
13,01
10,93
12,91
13,23
14,32
14,99
17,50
16,79

4,65 6,84 7,85
3,90 6,58 7,53
0,75 0,26 0,32
10,07 10,79 12,78
9,26 9,99 11,95
0,81 0,80 0,82
9,99 12,36 8,96
8,77 11,17 7,90
1,22 1,19 1,06
8,76 5,49

7,62 4,50

1,14 0,99

13,60

12,53

1,07

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

15,85
21,25
20,87
18,55
11,07
10,19

9,47
11,42
16,12
19,51

9,90
9,51
0,39

9,69
8,94
0,75

7,46
7,09
0,37

14,87
20,23
19,74
17,27
10,62
10,14

9,72
11,31
15,86
18,88
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Actions canadiennes Marchés boursiers
Notes relatives au composite Actions canadiennes Marchés boursiers :

1. Description du composite

Le composite Actions canadiennes Marchés boursiers a comme objectif d’offrir une valeur ajoutée au-dessus de l'indice de
référence. Il vise une croissance a long terme du capital. Les capitaux sous gestion sont investis selon deux approches, soit la
gestion de type fondamental et la gestion de type rendement absolu.

Le composite Actions canadiennes Marchés boursiers regroupe les placements en actions faits uniqguement sur les marchés
boursiers. Il est un sous-groupe du composite Actions canadiennes. Pour les périodes antérieures au ler juillet 2003, ses
rendements différaient du composite Actions canadiennes, car ce dernier incluait aussi les placements privés. Au-dela de cette
date, les composites Actions canadiennes Marchés boursiers et Actions canadiennes reflétent la méme stratégie.

Les investissements étrangers a l'intérieur du composite ne peuvent dépasser la limite fixée de 5 % de contenu étranger.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont notamment utilisés
pour la couverture du risque de devises et de taux d'intérét et pour profiter d'occasions d'arbitrage.

Ce composite peut comporter un levier de 5 % dans le cours normal des activités d'investissement. Pour le suivi de cette limite,
les activités du groupe Rendement absolu liées a I'ingénierie financiére et aux préts et emprunts de titres de type rendement
absolu sont exclues. Les activités de préts et d'emprunts de titres ainsi que de ventes a découvert sont permises dans le cadre
de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

Une portion des actifs de ce composite est confiée a des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler octobre 2003.

3. Indice de référence

Depuis le 1er mars 2011, l'indice de référence du composite est composé de 90 % du S&P/TSX plafonné et de 10 % de l'indice
Morningstar Québec Banque Nationale. Ce changement d'indice est justifié afin de mieux refléter la composition du composite
gui comporte une stratégie sur les sociétés dont le siege administratif est situé au Québec.

Du ler janvier 2003 au 28 février 2011, I'indice était le S&P/TSX plafonné. Ce changement d'indice était justifié afin de mieux
refléter la composition du composite.

Avant le 1er janvier 2003, l'indice de référence de ce composite était le TSE 300.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 20 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 22 points centésimaux.
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Caisse de dép6t et placement
du Québec

Actions mondiales

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois (0,28) (0,05) (0,22)
3 mois 4,46 4,74 (0,27)
6 mois (6,98) (6,62) (0,36)
Année a ce jour (5,67) (5,05) (0,62)

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Actif net sous
gestion
158 706 574 $
151387764 %

2011 10855120 $
2010 5873087 $

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 : COMPOSITE : (5.67)
INDICE : (5,05)
ECART : (0,62)

2010 COMPOSITE : s.0.
INDICE : s.0.
ECART : s.0.

S.0.
S.0.
S.0.

% des actifs
de lafirme
6,84
3,88

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice
S.0 S.0

S.0. S.0.
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Actions mondiales
Notes relatives au composite Actions mondiales :

1. Description du composite

Le composite Actions mondiales a comme objectif d'offrir une valeur ajoutée au-dessus de I'indice MSCI ACWI. Les capitaux
sous gestion sont investis selon plusieurs approches : la gestion de type acheteur/vendeur, la gestion de type externe, la gestion
de type rendement absolu, la gestion d'investissements en Chine et la gestion de type indicielle.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont notamment utilisés
pour la couverture du risque de devises et de taux d'intérét et pour profiter d'occasions d'arbitrage.

Ce composite peut comporter un levier de 5 % dans le cours normal des activités d'investissement. Pour le suivi de cette limite,
les activités du groupe Rendement absolu liées a I'ingénierie financiére et aux préts et emprunts de titres de type rendement
absolu sont exclues.

Les activités de préts et d'emprunts de titres ainsi que de ventes a découvert sont permises dans le cadre de la gestion de ce
composite selon les limites autorisées.

Une portion des actifs de ce composite est confiée a des gestionnaires externes.

L’écart-type de ce composite n'est pas présenté, car il y a moins de 36 mois d’historique de rendements disponibles.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler avril 2010.

3. Indice de référence

L'indice de référence est le MSCI ACWI non couvert.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler avril 2010 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 37 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Depuis le début du composite (1er avril 2010) jusqu'au 31 décembre 2010, les frais représentaient en moyenne
40 points centésimaux.
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Caisse de dép6t et placement
du Québec

Québec Mondial

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois 2,65 3,02 (0,37)
3 mois 9,43 9,78 (0,35)
6 mois (3,09) (3,22) 0,14
Année a ce jour 1,63 1,92 (0,29)

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

4546949 $
8441821%
12828402 $
4233678%

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

Actif net sous
gestion

% des actifs| Ecart-type | Ecart-type
de lafirme J rendement indice

14 606 118 $
13113697 $
10871865 %
8197537 %
6078779 %
5089830 $

158 706 574 $ 2,87 17,10 17,25
151387764 $ 5,58 23,51 23,43
131103348 $ 9,78 22,23 22,09
117 950 388 $ 3,59 18,37 18,19
155140783 $ 9,41 7,98 7,90
142716112 $ 9,19 7,51 7,45
121 925703 $ 8,92 10,22 10,18
102393353 $ 8,01 14,89 15,02

89336739% 6,80 17,46 17,78

77501607 $ 6,57 16,46 16,81

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011: COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

2010: COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

2009 : COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

2008 : COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

2007 : COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

2006 : COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

2005 : COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

2004 :
INDICE :
ECART :

2003 : COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

2002 : COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

1,63
1,92
(0,29)

14,05
13,71
0,34

26,86
27,71
(0,85)

(41,17)
(40,35)
(0,82)

4,77
4,62
0,15

16,75
16,86
(0,11)

19,39
19,12
0,27

16,44
16,29
0,15

31,03
31,39
(0,36)

(19,41)
(19,46)
0,05

7,66
7,65
0,01

20,28
20,51
(0,22)

(13,61)
(12,72)
(0,89)

(21,49)
(21,00)
(0,48)

10,60
10,57
0,03

18,06
17,99
0,07

17,91
17,70
0,21

23,52
23,61
(0,09)

2,76
2,87
(0,11)

13,71
13,96
(0,25)

(5,.23)
(4,68)
(0,55)

(7,87)
(7,29)
(0,58)

(10,39)

(9,99)
(0,40)

13,46
13,35
0,10

17,52
17,42
0,10

22,13
22,10
0,03

7,13
7,16
(0,03)

(3,56)
(3,07)
(0,49)

(2,82)
(2,43)
(0,39)

(2,25)
(1,76)
(0,49)

(3,72)
(3,46)
(0,27)

14,19
14,08
0,12

20,76
20,77
0,00

10,07
10,03
0,04

(1,95)
(1,58)
(0,37)

0,81
1,15
(0,34)

1,74
2,10
(0,36)

0,01
0,20
(0,19)

17,38
17,35
0,03

11,38
11,37
0,01

0,95 3,40 4,94 7,56 4,50
1,28 3,66 5,16 7,79 4,69
(033  (0,26) (0,21)  (0,23)  (0,19)
3,69 5,42 8,33 4,83

3,95 5,63 8,55 5,01

(026) (0,200 (0,22)  (0,18)

4,05 7,54 3,73

4,34 7,83 3,97

(0,28) (0,29) (0,24)

4,61 0,79

4,83 0,96

(022)  (0,17)

10,25

10,21

0,04
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Québec Mondial

Notes relatives au composite Québec Mondial :

1. Description du composite

Ce composite regroupe un portefeuille de titres a revenu fixe, majoritairement du Québec, auquel se superpose un portefeuille
de contrats a terme étrangers liés a I'indice MSCI World, excluant le Canada. La stratégie comprend quatre éléments :

- Gestion indicielle comprenant 12 indices internationaux, par l'utilisation de contrats a terme;

- Gestion obligataire, maximum de 80 % de l'actif au comptant;

- Gestion marché monétaire, maximum de 20 % de l'actif au comptant;

- Gestion de valeur ajoutée.

La stratégie du composite repose principalement sur une gestion indicielle faite a partir instruments financiers dérivés.

Les activités de préts et d'emprunts de titres ainsi que de ventes a découvert sont permises dans le cadre de la gestion de ce
composite selon les limites autorisées.

Le levier relié a I'activité de valeur ajoutée sur les actions est permis dans le cadre de la gestion de ce composite selon les
limites autorisées.

Une portion des actifs de ce composite est confiée a des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler juillet 1999.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est l'indice Québec Mondial, construit par la Caisse. Cet indice est composé de 80 % de
I'indice DEX obligations du Québec et de 20 % du DEX bons du Trésor 91 jours auquel est ajouté un panier de contrats a terme
sur les marchés boursiers internationaux.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 42 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 25 points centésimaux.
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Caisse de dép6t et placement
du Québec

Actions américaines
Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Rendement pour les périodes terminées le Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

- ) . . . ) Actif net sous | % des actifs] Ecart-type | Ecart-type
Période Composite Indice Ecart Année Composite . o . yp L yp
gestion de lafirme J rendement indice
s.0 s.0

1 mois 1,18 1,17 0,01 2011 8120296 $ 158 706 574 $ 5,12

3 mois 9,30 9,26 0,04 2010 5760820 $ 151 387 764 $ 3,81 Ss.0. S.0.
6 mois 1,64 1,61 0,03

Année a ce jour 4,62 4,64 (0,02)

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 : COMPOSITE : 4,62 s.0.
INDICE : 4,64 s.0.
ECART : (0,02) s.0.
2010: COMPOSITE : S.0.
INDICE : S.0.
ECART : s.0.
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Actions américaines
Notes relatives au composite Actions américaines :

1. Description du composite

L'objectif de ce composite est de répliquer le rendement de son indice de référence, soit le S&P 500.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont utilisés pour répliquer
la composition de l'indice de référence et gérer l'encaisse a court terme.

Le composite est géré de sorte que son levier ne dépasse pas 2 % de son actif net, incluant les ventes a découvert. Les activités
de préts et d'emprunts de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

L’écart-type de ce composite n'est pas présenté, car il y a moins de 36 mois d’historique de rendements disponibles.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler avril 2010.

3. Indice de référence

L'indice de référence est I'indice américain S&P 500 non couvert.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler avril 2010 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 7 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Depuis le début du composite (1er avril 2010) jusqu'au 31 décembre 2010, les frais représentaient en moyenne
9 points centésimaux.
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Caisse de dép6t et placement
du Québec

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

Actions EAEO

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

1 mois (0,80) (0,80) 0,00
3 mois 1,01 0,97 0,03
6 mois (11,61) (11,70) 0,09
Année a ce jour (9,63) (9,97) 0,34

2011
2010

9101706 $
9733462 %

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 : COMPOSITE : (9,63) s.0.
INDICE : (9.97) S.0.
ECART : 0,34 S.0.
2010 COMPOSITE : s.0.
INDICE : s.0.
ECART : s.0.

Actif net sous
gestion
158 706 574 $
151387764 %

% des actifs
de lafirme
5,73
6,43

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice
S.0 S.0

S.0.

S.0.
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Actions EAEO

Notes relatives au composite Actions EAEO :

1. Description du composite

L'objectif de ce composite est de répliquer la performance de son indice de référence, soit le MSCI EAFE.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont notamment utilisés
pour gérer I'encaisse a court terme.

Le composite est géré de sorte que son levier ne dépasse pas 0,5 % de son actif net. Les activités de préts et d'emprunts de
titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

L’écart-type de ce composite n'est pas présenté, car il y a moins de 36 mois d’historique de rendements disponibles.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler avril 2010.

3. Indice de référence

L'indice de référence est l'indice MSCI EAFE non couvert.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler avril 2010 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 8 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Depuis le début du composite (1er avril 2010) jusqu'au 31 décembre 2010, les frais représentaient en moyenne
10 points centésimaux.
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Caisse de dép6t et placement
du Québec

Actions des marchés en émergence

Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois (1,08) (1,06) (0,02)
3 mois 2,01 2,04 (0,03)
6 mois (14,69) (14,68)  (0,01)
Année a ce jour (16,40) (16,40) 0,00

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

5886 235 $
5803254 %
4942984 $
3014620%
5000 387 $
4298359 %
1281022 %

939335 %

957 481 $
1120303 %

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011:

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

2003 :

2002 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

(16,40)
(16,40)
0,00

12,05
12,67
(0,63)

50,87
51,59
0.72)

(44,99)
(41,63)
(3,37)

17,02
18,21
(1,20)

32,75
31,67
1,08

30,48
30,64
(0,16)

14,50
16,41
(1,91)

32,44
27,46
4,98

(18,35)
(7.14)
(11,21)

(3,22)
(2,95)
(0,27)

30,02
30,69
(0.,67)

(8,90)
(5,93)
(2,97)

(19,77)
(16,93)
(2,84)

24,64
24,76
(0,13)

31,61
31,16
0,45

22,23
23,32
(1,10)

23,14
21,81
1,33

3,99
8,79
(4,80)

12,22
12,61
(0,39)

(2,40)
(0,10)
(2,30)

(0,97)
1,51
(2,49)

(5,.11)
(3,14)
(1,96)

26,55
26,69
(0.14)

25,64
26,04
(041)

25,54
24,68
0,85

7,38
11,27
(3,89)

(6,10)
(4,45)
(1,65)

2,13
4,19
(2,06)

6,55
8,33
(1,78)

2,76
4,38
(1,62)

23,43
24,04
(0,61)

27,30
26,40
0,91

12,74
15,83
(3,09)

(1,88)
(0,30)
(1,58)

7,63
9,19
(1,56)

10,96
12,47
(1,51)

5,00
6,68
(1,68)

25,18
24,71
0,46

16,49
18,84
(2,35)

Actif net sous
gestion
158 706 574 $
151387764 %
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716 112 $
121925703 $
102393353 %
89336739%
77 501 607 $

% des actifs
de lafirme
3,71
3,83
3,77
2,56
3,22
3,01
1,05
0,92
1,07
1,45

3,19 6,71 7,65
4,43 7,83 8,87
(1,24) (1,12) (1,21)
11,14 1161 14,03
1250 13,05 14,76
(1,36) (1,44) (0,73)
1154 1431 9,60
13,11 1506 12,02
(157)  (0,75)  (2,41)
9,15 471

9,89 7,28

(0,75  (2,57)

16,57

18,73

(2,16)

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

17,12
23,86
23,76
23,50
16,48
17,01
16,43
16,53
19,04
17,80

10,16
10,79
(0,63)

9,87
12,09
(2,22)

17,24
23,27
23,05
22,52
16,08
16,79
16,12
16,58
21,68
20,93

6,91
8,85
(1.94)
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Caisse de dépdt et placement
du Québec

Actions des marchés en émergence
Notes relatives au composite Actions des marchés en émergence :

1. Description du composite

Depuis le 1er avril 2010, I'objectif de ce composite est de répliquer le rendement de son indice de référence, soit le MSCI EM.

Avant le 1er juillet 2003, le composite regroupait les placements en actions faits sur les marchés boursiers et les placements
privés. Depuis cette date, le composite regroupe seulement les investissements en actions sur les marchés boursiers.

Jusqu'au 31 mars 2010, une portion des actifs de ce composite était confiée a des gestionnaires externes.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont notamment utilisés
pour gérer I'encaisse a court terme.

Le composite est géré de sorte que son levier ne dépasse pas 0,5 % de son actif net. Les activités de préts et d'emprunts de
titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler octobre 2002.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est le MSCI EM non couvert.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 14 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 51 points centésimaux.
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Actions des marchés en émergence Marchés boursiers
Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois (1,08) (1,06) (0,02)
3 mois 2,01 2,04 (0,03)
6 mois (14,69) (14,68)  (0,01)
Année a ce jour (16,40) (16,40) 0,00

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

5886 235 $
5803254 %
4942984 $
3014620%
5000 387 $
4298359 %
1281022 %

939335 %

957 481 $

842635 $

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011:

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

2003 :

2002 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

(16,40)
(16,40)
0,00

12,05
12,67
(0,63)

50,87
51,59
0.72)

(44,99)
(41,63)
(3,37)

17,02
18,21
(1,20)

32,75
31,67
1,08

30,48
30,64
(0,16)

14,50
16,41
(1,91)

28,17
27,46
0,71

(7,21)

(7,14)
(0,08)

(3,22)
(2,95)
(0,27)

30,02
30,69
(0.67)

(8,90)
(5,93)
(2,97)

(19,77)
(16,93)
(2,84)

24,64
24,76
(0,13)

31,61
31,16
0,45

22,23
23,32
(1,10)

21,14
21,81
(0,67)

9,05
8,79
0,26

12,22
12,61
(0,39)

(2,40)
(0,10)
(2,30)

(0,97)
1,51
(2,49)

(5,.11)
(3,14)
(1,96)

26,55
26,69
(0.14)

25,64
26,04
(041)

24,18
24,68
(0,51)

10,84
11,27
(0,44)

(6,10)
(4,45)
(1,65)

2,13
4,19
(2,06)

6,55
8,33
(1,78)

2,76
4,38
(1,62)

23,43
24,04
(0,61)

26,27
26,40
(0,13)

15,45
15,83
(0,38)

(1,88)
(0,30)
(1,58)

7,63
9,19
(1,56)

10,96
12,47
(1,51)

5,00
6,68
(1,68)

24,36
24,71
(0,36)

18,72
18,84
(0,12)

Actif net sous
gestion
158 706 574 $
151387764 %
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716 112 $
121925703 $
102393353 %
89336739%
77 501 607 $

% des actifs
de lafirme
3,71
3,83
3,77
2,56
3,22
3,01
1,05
0,92
1,07
1,09

3,19 6,71 7,65
4,43 7,83 8,87
(1,24) (1,12) (1,21)
11,14 1161 13,56
1250 13,05 14,76
(1,36) (1,44) (1,20)
1154 1378 10,91
13,11 1506 12,02
(1,57) (1,28) (1,11)
8,55 6,14

9,89 7,28

(1,34) (1,14)

18,43

18,73

(0,30)

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

17,12
23,86
23,76
23,50
16,48
17,01
16,29
16,20
21,99
21,78

9,76
10,79
(1,03)

11,04
12,09
(1,05)

17,24
23,27
23,05
22,52
16,08
16,79
16,12
16,58
21,68
20,93

7,93
8,85
(0,92)
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Actions des marchés en émergence Marchés boursiers
Notes relatives au composite Actions des marchés en émergence Marchés boursiers :

1. Description du composite

Depuis le 1er avril 2010, I'objectif de ce composite est de répliquer le rendement de son indice de référence, soit le MSCI EM.

Le composite Actions des marchés en émergence Marchés boursiers regroupe les placements en actions faits uniquement sur
les marchés boursiers. Il est un sous-groupe du composite Actions des marchés en émergence. Pour les périodes antérieures
au ler juillet 2003, ses rendements différaient du composite Actions des marchés en émergence, car ce dernier incluait aussi les
placements privés. Au-dela de cette date, les composites Actions des marchés en émergence Marchés boursiers et Actions des
marchés en émergence reflétent la méme stratégie.

Jusqu'au 31 mars 2010, une portion des actifs de ce composite était confiée a des gestionnaires externes.
Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont notamment utilisés
pour gérer I'encaisse a court terme.

Le composite est géré de sorte que son levier ne dépasse pas 0,5 % de son actif net. Les activités de préts et d'emprunts de
titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites autorisées.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler octobre 2003.

3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est le MSCI EM non couvert.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler janvier 2002 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés aprés les frais de transaction, mais avant les charges d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 14 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 51 points centésimaux.
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Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois 1,17
3 mois 0,28
6 mois (0,48)
Année a ce jour 7,05

(1,69)

(1,69)

(3,01)
7,36

2,85

1,97

2,53
(0,30)

Placements privés
Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003

15745769 $
17 467 606 $
11255624 $
9733977 %
11344412 %
8149533 %
6218634 $
5101330%
6106 341 $

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 :

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

2003 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

7,05
7,36
(0,30)

26,73
1,99
24,74

10,79
23,98
(13,18)

(31,35)
(40,07)
8,72

16,18
3,79
12,40

30,40
13,55
16,85

29,82
0,67
29,15

22,35
20,95
1,41

S.0.
S.0.
S.0.

16,48
4,64
11,84

18,49
12,45
6,04

(12,79)
(13,81)
1,02

(10,69)
(21,13)
10,44

23,09
8,56
14,53

30,11
6,92
23,19

26,03
10,34
15,69

S.0.
S.0.
S.0.

14,55
10,72
3,83

(1,22)
(8,83)
7,61

(4,04)
(8,30)
4,26

1,32
(10,95)
12,26

25,29
5,86
19,43

27,47
11,40
16,07

S.0.
S.0.
S.0.

0,79 3,69
(503)  (3,33)
5,82 7,02
2,87 7,87
(5,83) (2,24)
8,70 10,10
3,61 8,39
(327)  (2,49)
6,87 10,88
7,80 10,56

(817)  (2,97)
1597 1354

24,55 S.0.
9,45 S.0.
15,10 S.0.

S.0.

S.0.

S.0.

Actif net sous

gestion

158 706 574 $
151387764 $
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716112 $
121 925703 $
102393353 $

89336739%

7,73 10,64
(0,70) (0,51)
8,43 11,15
11,25 12,77
(1,76) 1,20
13,01 11,57
10,60 S.0.

1,07 S.0.

9,53 S.0.

S.0.

S.0.

S.0.

% des actifs
de lafirme

9,92
11,54
8,59
8,25
7,31
571
5,10
4,98
6,84

12,04
1,95
10,09

S.0.
S.0.
S.0.

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

8,14
14,53
13,50
14,29

8,66
8,63

S.0.

S.0.

S.0.

S.0.
S.0.
S.0.

14,83
20,86
19,86
17,12
11,36
12,62
S.0.
S.0.
S.0.
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Placements privés
Notes relatives au composite Placements privés :

1. Description du composite

Ce composite regroupe les activités de gestion des placements privés de la Caisse spécialisées dans les métiers
d'investissement d'acquisitions par emprunt (buyout), de capital de développement, de capital de risque, de dette en détresse, de
dette mezzanine et de restructuration.

Certains actifs en provenance du composite Participations et infrastructures ont été transférés dans le composite en date du ler
juillet 2010 en raison de la réorganisation de I'offre du composite et de la fermeture du composite Participations et
infrastructures.

La majorité des investissements sont indirects par I'entremise de fonds d'investissement.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont notamment utilisés
pour la couverture du risque de taux d'intérét et de devises.

Ce composite ne devrait pas comporter de levier. Toutefois, un levier peut étre toléré seulement s'il résulte des effets de la
couverture de change. Les activités de préts de titres sont permises dans le cadre de la gestion de ce composite selon les limites
autorisées.

Une portion des actifs de ce composite est confiée a des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler octobre 2003.

3. Indice de référence

Depuis le ler juillet 2010, l'indice de référence est composé de 70 % de l'indice State Street Private Equity ajusté couvert et de
30 % de l'indice MSCI World couvert. Ce changement d'indice est justifié par I'évolution du composite suite aux transferts du ler
juillet 2010.

Avant le 1er juillet 2010, I'indice de référence était composé de 60 % du S&P 500 couvert et de 40 % du MSCI EAFE couvert. Ce
changement d'indice était justifié par I'évolution sur le plan géographique et sectoriel de la politique de placement du composite
et par sa liquidité plus élevée.

Avant le 1er octobre 2006, l'indice de référence de ce composite était le S&P 600 ajusté pour tenir compte des types
d'investissement a l'intérieur du composite. Seulement les secteurs suivants étaient inclus dans le calcul de l'indice: les biens de
consommation de base, la consommation discrétionnaire, les soins de santé, les technologies de l'information, les
télécommunications et le secteur industriel. La pondération de chaque secteur était fixe.

4, Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler octobre 2003 au 31 décembre 2011.

5. Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés apreés les frais de transaction et les frais des fonds d'investissement, mais avant les charges
d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 23 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 26 points centésimaux.
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Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois (0,62) (0,11) (0,51)
3 mois (0,46) 0,59 (1,06)
6 mois (1,64) (2,70) 1,06
Année a ce jour 0,49 (0,45) 0,94

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003

3270370 %
3302924 %
3826058 $
3934185 %
5176332 %
4215582%
3909188 %
2800298 $

953501 $

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 :

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

2003 :

COMPOSITE : 0,49 3,33
INDICE : (0,45) 2,80
ECART : 0,94 0,54
COMPOSITE : 6,26 9,65
INDICE : 6,15 8,96
ECART : 0,11 0,69
COMPOSITE : 13,16 (5,37)
INDICE : 11,85 (5,88)
ECART : 1,30 0,51
COMPOSITE : (20,87)  (6,92)
INDICE : (20,80)  (8,65)
ECART : (0,07) 1,73
COMPOSITE : 9,48 8,09
INDICE : 5,36 6,64
ECART : 4,12 1,45
COMPOSITE : 6,72 7,81
INDICE : 7,94 4,93
ECART : (1,22) 2,87
COMPOSITE : 8,90 6,76
INDICE : 2,01 2,16
ECART : 6,89 4,61
COMPOSITE : 4,67 s.0.
INDICE : 2,30 s.0.
ECART : 2,37 s.0.
COMPOSITE : s.0.

INDICE : S.0.

ECART : S.0.

6,51
5,73
0,78

(1,64)
(2,03)
0,38

(0,66)
(2,27)
1,61

(2,58)
(3,42)
0,84

8,36
5,07
3,29

6,75
4,05
2,70

S.0.
S.0.
S.0.

(1,12) 0,92
(1,64) (0,28)
0,52 1,19
1,03 2,14
(0,23) 1,35
1,26 0,79
1,14 2,64
0,19 0,55
0,95 2,09
0,17 1,06
(2,09) (1,23)
2,27 2,29
7,43 S.0.
4,37 S.0.
3,05 S.0.
S.0.
S.0.
S.0.

Fonds de couverture
Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Actif net sous

gestion

158 706 574 $
151387764 $
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716112 $
121 925703 $
102393353 $

89336739%

1,86 2,84
1,05 1,19
0,81 1,65
3,24 3,44
1,46 1,58
1,78 1,86
2,98 S.0.
0,84 S.0.
2,14 S.0.
S.0.

S.0.

S.0.

% des actifs
de lafirme

2,06
2,18
2,92
3,34
3,34
2,95
3,21
2,73
1,07

3,07
1,32
1,74

S.0.
S.0.
S.0.

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Ecart-type | Ecart-type
rendement indice

3,29
7,80
8,11
8,10
4,12
3,99
S.0.
S.0.
S.0.

S.0.
S.0.
S.0.

4,79
9,28
9,02
8,57
2,57
1,67
S.0.
S.0.
S.0.
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Fonds de couverture

Notes relatives au composite Fonds de couverture :

1.

Description du composite

Depuis le 1er mai 2009, le composite est constitué essentiellement de fonds de couverture et de fonds de fonds externes.
Auparavant, il incluait aussi des activités internes de stratégies de valeur relative et de stratégies directionnelles sur divers
marchés.

Avant le 1er mai 2009, ce composite faisait usage des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. Depuis
cette date, le composite fait usage des instruments financiers dérivés seulement pour accélérer un investissement ou un
désinvestissement, pour répliquer l'indice de référence ou pour couvrir le risque de devises et de taux d'intéret.

Le levier a pour objectif de gérer les situations ou des rachats sont en cours de réglement. Le levier permis pour ce composite
est de 5 % et est considéré comme un prét relais temporaire d’'un maximum de six mois.

Une portion des actifs de ce composite est confiée a des gestionnaires externes.

Le nom de ce composite a changé d'Unités de participation de fonds de couverture a Fonds de couverture le 1er avril 2005.

Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler octobre 2003.

Indice de référence

Depuis le 1er juillet 2007, l'indice de référence est le Dow Jones Credit Suisse Hedge Fund Index ajusté couvert. Avant 2010, cet
indice était nommé CS/Tremont Hedge Fund Index ajusté couvert. Il s'agit de 'indice « Broad Index » non investissable dont les
pondérations des stratégies qui le composent sont modifiées afin de mieux refléter la composition du composite. Ce changement
d'indice est justifié afin de comparer la stratégie du composite a un univers de fonds de couverture.

Du ler juillet 2006 au 30 juin 2007, I'indice de référence était le Scotia Capital bons du Trésor canadien 91 jours. Ce changement
d'indice avait eu lieu, car la firme Standard & Poor's avait cessé la publication de I'indice S&P Hedge Fund Index le 30 juin 2006.

Du ler janvier 2005 au 30 juin 2006, l'indice était le S&P Hedge Fund Index. Ce changement d'indice était justifié afin de
comparer la stratégie du composite a un univers de fonds de couverture.

Avant le 1er janvier 2005, l'indice de référence était I'indice Scotia Capital bons du Trésor 91 jours.

Période de calcul

Le rendement de ce composite est calculé du ler octobre 2003 au 31 décembre 2011.

Charges d'exploitation et autres frais

Les rendements sont calculés apres les frais de transaction et les frais des fonds d'investissement, mais avant les charges
d'exploitation et autres frais.

Les charges d'exploitation et autres frais pour ce composite représentent 34 points centésimaux pour les 12 mois terminés le 31
décembre 2011. Pour les quatre années précédentes, soit du ler janvier 2007 au 31 décembre 2010, les frais représentaient en
moyenne 37 points centésimaux.
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Rendement pour les années ou les périodes terminées le 31 décembre :

Rendement pour les périodes terminées le
31 décembre 2011 (en pourcentage) :

1 mois 1,81
3 mois 3,76
6 mois 0,36
Année a ce jour 3,97

1,21
3,37
0,49
4,23

0,59
0,39

(0,12)

(0,26)

Fonds équilibré

2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2002

158 706 574 $
151387764 $
131103348 $
117 950 388 $
155140783 $
142716112 $
121 925703 $
102393353 $

89336739 %

77501607 $

Rendements annualisés simples et composés au 31 décembre (en pourcentage) :

2011 :

2010:

2009 :

2008 :

2007 :

2006 :

2005 :

2004 :

2003 :

2002 :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

COMPOSITE :

INDICE :
ECART :

3,97
4,23
(0,26)

13,62
9,48
4,15

10,04
14,10
(4,05)

(25,05)
(18,47)
(6,58)

5,63
6,20
(0.57)

14,55
12,67
1,88

14,65
12,88
1,78

12,20
11,20
1,00

15,23
15,15
0,08

(9,57)
(5,69)
(3,88)

8,69
6,82
1,87

11,82
11,76
0,06

(9,18)
(3,55)
(5,63)

(11,02)
(6,95)
(4,07)

10,00
9,39
0,61

14,60
12,77
1,83

13,42
12,03
1,39

13,70
13,16
0,55

2,08
4,21
(2.13)

9,14
9,19
(0,05)

(2,14)
0,61
(2,75)

(4,49)
(0,40)
(4,09)

(3,20)
(0,82)
(2,38)

11,53
10,54
0,99

13,80
12,25
1,55

14,02
13,06
0,96

5,35
6,49
(1.14)

(0,65) 0,58
1,50 2,43
(215)  (1,85)
(0,25) 2,55
1,98 4,03
(2,23) (1,49)
(0,05) 2,73
2,72 4,67
(2,76) (1,94)
0,98 3,13
2,44 4,13
(1,46) (1,00)
11,70 12,40
10,70 11,58
0,99 0,82
14,15 8,96
12,97 8,96
1,19 0,00
7,60

8,05

(0,45)

% des Nbre
actifs Jcomptes
35

100,00 2,48
100,00 36 3,97
100,00 34 4,84
100,00 32 7,99
100,00 29 2,86
100,00 26 4,52
100,00 24 5,27
100,00 22 1,85
100,00 22 2,33
100,00 18 4,34

2,78
4,07
(1,28)

4,47
5,46
(0,99)

4,25
5,73
(1.48)

5,06
5,89
(0.84)

8,40
8,50
(0,10)

4,40 5,35
5,28 6,00
(0,88)
5,54 6,71
6,26 7,33
(0,72)
5,75 3,71
7,03 5,35
(1,27)
2,83
4,16
(1,33)

(0,66)

(0,62)

(1,64)

5,03
9,98
9,44
9,37
4,12
4,18
4,60
6,26
7,50
7,72

6,40
6,98
(0,58)

4,76
5,80
(1,04)

Actif net sous gestion (en milliers) pour les années terminées le 31 décembre :

Ecart-type | Ecart-type | Ecart-type
comptes rendement indice

6,58
10,10
9,57
8,37
4,17
4,48
5,16
6,53
7,68
8,16

4,68
5,64
(0,96)
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@ Caisse de dépét et placement
du Québec

Fonds équilibré
Composition de l'indice de référence Fonds équilibré

. s 1 Poids de référence
Indices de référence

au 1% décembre 2011

DEX bons du Trésor 91 jours 1%
DEX obligataire universel ajusté 26 %
DEX obligations a rendement réel 1%
DEX obligations gouvernementales a long terme ajusté 2%
Actions canadiennes 13 %
S&P 500 non couvert 5%
MSCI EAFE non couvert 6 %
MSCI ACWI non couvert 6 %
MSCI EM non couvert 4%
Québec Mondial 3%
Infrastructures 4%
Placements privés 10 %
Dettes immobilieres 6 %
Aon Hewitt - Immobilier ajusté 11%
Dow Jones Credit Suisse Hedge Fund Index ajusté couvert 2%

1. La description des indices est présentée dans les notes de chacun des composites.
Notes relatives au composite Fonds équilibré :

1. Description du composite

Ce composite regroupe I'ensemble des comptes des déposants, incluant le Fonds général, et mesure le travail global de la
répartition de I'actif effectué par la Caisse pour I'ensemble des catégories de placement offertes aux déposants. Des activités de
trésorerie et de superposition sont aussi incluses dans ce composite. Depuis 2007, une moins-value non matérialisée sur des
placements en BTAA est incluse dans ce composite. Se référer a la note 3e des états financiers cumulés pour plus d'information.

Ce composite peut inclure des instruments financiers dérivés dans le cours normal de sa gestion. lls sont utilisés principalement
pour couvrir des positions, réduire les risques de marché, profiter d'occasions d'arbitrage, répliquer I'indice de référence, accélérer
un investissement ou un désinvestissement, couvrir les risques de taux de change et apparier la durée du composite a celle de
l'indice.

Des activités a levier peuvent étre présentes dans le composite, incluant les ventes a découvert. Le niveau de levier dépend de la
nature de l'investissement. Certaines stratégies ne contiennent pas de levier et d'autres sont 100 % a levier selon les limites
autorisées.

Une portion des actifs de ce composite est confiée a des gestionnaires externes.

2. Date de création du composite

Ce composite a été créé le ler octobre 2002.
3. Indice de référence

L'indice de référence de ce composite est un indice construit par la Caisse. Il est composé de la moyenne pondérée des indices
de référence des déposants. Ces indices correspondent a la moyenne pondérée des indices des catégories d'actif présentes dans
la politique de référence de chaque déposant. La politique de référence des déposants est établie une fois par mois selon les
besoins et les préférences des déposants ainsi que les prévisions de marché. L'indice de référen